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Informativa per i prodotti finanziari che promuovono caratteristiche ambientali o sociali  

 
Nome prodotto: Epsilon Protetto Plus 1 Anno – Edizione 5 

                                                                                            
Classificazione SFDR: prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali o sociali o una combinazione di esse ai sensi dell’art. 8 del 

Regolamento (UE) 2019/2088 (cd. “SFDR”).  

 

 
 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non persegue alcun obiettivo di investimento so stenibile secondo 

l’articolo 2, comma 17, del Regolamento (UE) 2019/2088.  

La SGR, per il perseguimento delle caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario, applica specifiche strategie elencate all’interno della 

Sezione III del presente documento. Nel dettaglio, la SGR si impegna attivamente a mitigare gli impatti negativi degli investimenti attraverso 

l’implementazione di specifiche strategie che prevedono, tra le altre, (i) selezione negativa (cd. “screening negativo”) di fattori SRI ed ESG, (ii) 

l’integrazione positiva di fattori ESG, nell’analisi, selezione e composizione dei portafogli finanzi ari e (iii) il confronto con le società partecipate.  
Tali strategie vengono monitorate attraverso appositi limiti di investimento che permettono sia un controllo ex -ante in fase di predisposizione degli 

ordini sia ex-post in fase di valorizzazione del portafoglio. 

 

La SGR si avvale di uno dei principali info provider di mercato specializzati su tematiche ESG quale fonte dei dati per valut are le caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario. Qualora necessario, la SGR svolge un’attività di verifica dei dati direttamente con gli emittenti 

interessati attraverso apposite attività di confronto (cd. “engagement”). In ogni caso, al fine di minimizzare eventuali rischi di affidamento eccessivo 

(cd. “over-reliance”), la SGR ha definito apposite procedure volte a rivalutare l’informazione fornita dal provider.   

 
La SGR svolge inoltre un’attività di verifica (cd. “due diligence”) sulle attività sottostanti il prodotto finanziario attraverso appositi presidi ex ante ed 

ex post volti a garantire il rispetto delle strategie di investimento. 

La SGR attribuisce rilievo alle attività connesse al monitoraggio e all'engagement con le società in cui investe, attraverso un dialogo proattivo con gli 

emittenti. La Politica di Impegno della SGR è pubblica e disponibile sul sito internet.  
 

Non è stato designato un indice di riferimento per il perseguimento delle caratteristiche ambientali / sociali del prodotto  
 

 

 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o soci ali, ma non persegue alcun obiettivo di investimento sostenibile secondo 

l’articolo 2, comma 17, del Regolamento (UE) 2019/2088.  

 

 
Il Fondo integra fattori ambientali, sociali e di buon governo societario (cd. fattori "ESG") investendo principalmente in em ittenti governativi che 

abbiano superato con esito positivo uno specifico processo di selezione avente ad oggetto:  

- i progressi di ciascun Paese rispetto agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile promossi dalle Nazioni Unite (cd. “Sustainable D evelopment Goals” o 

"SDG") che hanno come scopo la promozione di uno sviluppo globale più c onsapevole e sostenibile;  
- l’intensità di gas a effetto serra di ciascun Paese in rapporto al relativo Prodotto Interno Lordo (PIL) e eventuali violazio ni di tipo sociale, da parte 

di ciascun Paese, delle norme internazionali o locali, come i trattati internazionali, i principi delle Nazioni Unite o le Regolamentazioni locali.  Pertanto, 

il Fondo promuove caratteristiche ambientali e sociali tra cui la limitazione delle emissioni di gas a effetto serra, l’assen za di violazioni di tipo sociale 

e il rispetto dei diritti umani.  In aggiunta, il Fondo non investe: (i) in imprese che derivano i rispettivi fatturati principalmente da  attività legate 
all’estrazione di carbone termico e dalla generazione di energia elettrica derivante dallo stesso o dallo sfruttam ento delle sabbie bituminose oltre le 

rispettive soglie di tolleranza, ad eccezione delle società che emettano “green bond” o “green loan” finalizzati a finanziare  la transizione energetica 

e a contrastare il riscaldamento globale; (ii) in imprese caratterizzate da un evidente coinvolgimento diretto nella manifattura di armi non 

convenzionali; (iii) in imprese caratterizzate da una più elevata esposizione a rischi ambientali, sociali e di governo socie tario (“emittenti critici”), 
ossia che presentano un livello di rating di sostenibilità ESG più basso nell’universo di investimento.  

 

SEZIONE I 
Sintesi 

SEZIONE II 
Nessun obiettivo di investimento sostenibile 

SEZIONE IV 
Investment strategy 

SEZIONE III 
Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario  



 

 

 

 
Le strategie di investimento utilizzate per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario vengono descritte nella 

Sezione III. 

Per quanto riguarda gli emittenti corporate, sono considerati emittenti che rispettano prassi di buona governance quelli che: 

(i) prevedono membri indipendenti nell’organo amministrativo;  

(ii) non presentano pareri negativi da parte del revisore esterno;  

(iii) non presentano controversie in relazione al Principio n. 10 del Global Compact delle Nazioni Unite  (cd. "UNGC") relativo all’impegno contro la 

corruzione in tutte le sue forme, comprese l’estorsione e la concussione;  

(iv) non presentano controversie in relazione al Principio n. 3 UNGC relativo alla libertà di associazione e al riconosciment o del diritto alla 

contrattazione collettiva; 

(v) non presentano controversie in relazione al Principio n. 6 UNGC relativo all'eliminazione della discriminazione in materi a di impiego e 

occupazione; 

(vi) non presentano controversie relative agli adempimenti fiscali.  

Gli emittenti sono individuati tra quelli inclusi nei servizi “MSCI ESG Ratings - World”, “MSCI ESG Ratings - Emerging Markets” e “MSCI ESG Ratings - 

Fixed Income Corporate” di “MSCI ESG Research”.  

Per ulteriori dettagli in relazione alle strategie di investimento si consulti il Prospetto. 

 
 
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non persegue alcun obiettivo di investimento sostenibile secondo 

l’articolo 2, comma 17, del Regolamento (UE) 2019/2088.  
 

 

 

 
 
Per ulteriori informazioni in merito alla politica di investimento si rimanda al Prospetto del prodotto finanziario.  

 
Con riferimento alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Fondo si riportano, per ciascuna di esse, i principali indicatori di sost enibilità 

scelti per misurarne il rispetto: 

Limitazione delle emissioni di gas a effetto serra 

- Percentuale di investimenti in titoli governativi emessi da Paesi con emissioni di gas ad effetto serra inferiori a 300 tonnellate di “CO2 equivalenti” 

investimenti

#1 Allineati con 
caratteristiche ambientali 

e/o sociali

#1-a Sostenibili

Altri aspetti ambientali

Sociali

#1-b Aventi altre 
caratteristiche E/S

#2 Altri

SEZIONE IV 
Strategia di investimento 

SEZIONE VI 
Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali  

SEZIONE V 
Quota degli investimenti 
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per milione di euro di PIL. 

- Assenza di investimenti in imprese che derivano (i) almeno il 25% del fatturato da attività estrattive o di produzione di energia elettrica collegate al 

carbone termico o (ii) almeno il 10% del fatturato derivante da attività di estrazione di oil & gas attraverso lo sfruttament o delle sabbie bituminose 

(cd. oil sands), contribuendo così a limitare le emissioni d i gas a effetto serra. 

Assenza di violazioni di tipo sociale 
Assenza di investimenti in titoli governativi emessi da Paesi con violazioni di tipo sociale ai sensi dei trattati e delle co nvenzioni internazionali, dei 

principi delle Nazioni Unite e, se del caso, della normativa nazionale. 

Rispetto dei diritti umani 

Assenza di investimenti in società caratterizzate da un evidente coinvolgimento diretto nella manifattura di armi non convenz ionali (Mine antiuomo; 

Bombe a grappolo; Armi nucleari; Uranio impoverito; Armi biologiche; Armi chimiche; Armi a frammentazione invisibile; Laser accecanti; Armi 
incendiarie; Fosforo bianco). 
 

 
Al fine del perseguimento delle caratteristiche sociali o ambientali promosse dallo strumento finanziario vengono monitorati i seguenti indicatori: 

 

Sovereign ESG Integration - Il peso degli emittenti governativi che rispettano i criteri di selezione definiti sulla base degli indicatori del cd. “Susta inable 

Development Report”  e del Regolamento (UE) 2019/2088 per monitorare i principali impatti  
avversi relativi agli emittenti governativi.  

  

Esclusioni SRI - Il peso degli emittenti operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili”, individuati attraverso i dati di inf oprovider 

specializzati su tematiche ESG e SRI. 
  

Esclusioni ESG - Il peso degli emittenti con un’elevata esposizione a rischi ESG (cd. “emittenti critici”), individuati attraverso i dati di i nfoprovider 

specializzati su tematiche ESG. 
 

 

Per ulteriori dettagli in merito alle metodologie per la selezione degli investimenti sostenibili e riguardanti gli indicator i di impatto avverso si rimanda 

alla Sezione II del presente documento. 

 
La SGR si avvale di uno dei principali info provider di mercato specializzati  su tematiche ESG quale fonte dei dati per valutare le caratteristiche 

ambienti e sociali promosse dal prodotto finanziario. Qualora ritenuto opportuno , la SGR ha definito specifici presidi volti alla verifica dei dati 

direttamente con gli Emittenti interessati attraverso apposite attività di Engagement. I dati vengono acquisiti attraverso flussi informativi e rielaborati 

attraverso sistemi proprietari. La percentuale di dati stimati è funzione delle caratteristiche dell’Emittente e dal livello di interazione tra l’info provider 
e l’Emittente stesso. 

Inoltre, l’SGR ha introdotto idonei presidi di verifica per assicurare la corretta rappresentazione dei dati acquisiti.  

 

 
L’SGR, avvalendosi di un singolo info provider, non ha la possibilità colmare eventuali dati mancanti o correggere direttamente anomalie attraverso 

l’incrocio di più fonti dati. Inoltre, si segnala che l’info provider non sempre è in grado di verificare i dati con gli Emit tenti e, pertanto, in taluni casi 

vengono utilizzate stime o approssimazioni. 

Pertanto, qualora necessario, la SGR svolge un’attività di verifica dei dati direttamente con gli Emittenti interessati attra verso apposite attività di 

Engagement. In ogni caso, al fine di minimizzare eventuali rischi d i “over-reliance”, la SGR ha definito apposite procedure volte a rivalutare 
l’informazione fornita dal provider.  

 
La SGR svolge un’attività di due diligence sulle attività sottostanti il prodotto finanziario, sia attraverso appositi presid i ex ante ed ex post volti a 

garantire il rispetto delle strategie di investimento (cfr. Sezione IV “ Strategia di investimento” e Sezione VI “Monitoraggio”), sia attraverso la 

conduzione di attività di Engagement nei confronti degli Emittenti partecipati al fine di approfondire le tematiche di intere sse dei patrimoni gestiti, 

SEZIONE VII 
Metodologie relative alle caratteristiche ambientali o sociali  

SEZIONE IX 
Limitazioni delle metodologie e dei dati  

SEZIONE VIII 
Fonti e trattamento dei dati 

SEZIONE X 
Dovuta diligenza 



 

 

come descritto all’interno della Sezione XI “Politiche di impegno”. 

 

 
La Politica di Impegno della SGR è pubblica e disponibile sul sito internet:  

https://www.eurizoncapital.com/it-IT/chi-siamo/politiche-aziendali/policy-epsilon-sgr-spa 

 

 
Non è stato designato un indice di riferimento per il perseguimento delle caratteristiche ambientali / sociali del prodotto.  

 

 

SEZIONE XI 
Politiche di impegno 

SEZIONE XII 
Indice di riferimento designato 

 


