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Il team di gestione Fixed Income & FX: eccellenza gestionale di 

Eurizon Capital

Il team di gestione è suddiviso per aree di competenza ad elevata specializzazione e questo 

consente di poter cogliere tutte le opportunità presenti sul mercato e poter selezionare le 
strategie migliori.
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52 mld € AUM

Team con una lunga esperienza di collaborazione

23 Fund Managers con esperienza media di 17 anni
Team di gestione del 
fondo

Fonte: elaborazione interna – dati al 31/01/2025

Paolo Bernardelli
FIXED 

INCOME & FX

26 anni di esperienza 
nella gestione di fondi 
all'interno del Gruppo

MARIA LUISA MATARRELLI* SILVIO VERGALLO MATTEO MERLIN

GOVERNATIVI INTERNAZIONALI, FX, 
EMERGENTI

GOVERNATIVI EURO, 
INFLAZIONE

GREEN AND SUSTAINABLE 
FINANCE, AGGREGATE

FIXED INCOME 
OPPORTUNITIES, FLEXIBLE

* Vice Responsabile team Fixed Income & FX 

4 Portfolio Managers
Luigina Dell’Anna (Strategia Inflation)

Luca Franchi

Ocania Osti

7 Portfolio Managers
Emanuele Del Monte

(Strategia Emerging)

Francesca Di Cesare

Jan Jenkins

Lorenzo Mazzei

Erik Nigmatullin

Chiara Santinelli

PAOLO BERNARDELLI (a.i.)

5 Portfolio Managers
Diego Giacinto Guida (Strategia 

Aggregate)

Silvia Clarkson

Elena Mantegazza

Caterina Ottavi

7 Portfolio Managers
Andrea Trovato (Asset Allocation)

Antonio Cuoco

De Angelis Simone

Luca Naseddu

Fabio Pecchenini

Irene Pellati
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Perché investire nel mercato obbligazionario Europeo

Le obbligazioni governative sono favorite sia da uno scenario di graduale rientro dell’inflazione, che 

da uno scenario caratterizzato da una recessione più forte delle attese.
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Fonte: elaborazione interna su dati Refinitiv – dati al 31/01/2025

I rendimenti sono ai massimi da 

oltre dieci anni, nonostante la 

correzione degli ultimi mesi, e 

rappresentano una protezione nel 

caso di scenari avversi.

Inoltre, i rendimenti reali, al netto 

dell’inflazione attesa, sono positivi e 

su livelli interessanti. 

Il mercato governativo Europeo 

permette ricercare opportunità di 

rendimento sulle diverse curve dei 

tassi dei paesi dell’area euro. È un 

mercato diversificato rispetto, ad 

esempio, a quello americano che 

ha solo un emittente.
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Gestione obbligazionaria governativa euro
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GESTIONE ATTIVA SU OBBLIGAZIONI GOVERNATIVE EURO

Excess return continuo dalla partenza vs JPM Emu Government Bond Index. La 
volatilità è abbastanza contenuta e il tracking error massimo del 2,5% rende la 
gestione del fondo attiva, permettendo al gestore di reagire velocemente alle 
variazioni del contesto di mercato.

PROCESSO DI INVESTIMENTO DISCIPLINATO ORIENTATO ALLA COSTANTE RICERCA DI 
ALFA E AL CONTROLLO DEL RISCHIO

Il processo di gestione del fondo è disciplinato e parte dall’analisi del ciclo 
economico, valuta le politiche fiscali e monetarie, la crescita e l’andamento 

dell’inflazione per capire se il mercato prezza le varie asset class e i titoli in maniera 
corretta. Particolare attenzione è rivolta al controllo del rischio. Utilizza criteri di 
selezione ESG nella selezione dei titoli.

TEAM DI GESTIONE STABILE E ALTAMENTE SPECIALIZZATO NEI MERCATI BOND

Alla base del successo del fondo, c’è anche l’expertise e la stabilità del team, 
composto da oltre 30 gestori specializzati su tutti i mercati obbligazionari e suddiviso 
per aree di competenza per poter cogliere tutte le opportunità presenti sul mercato e 
poter selezionare le strategie migliori.

Gestione attiva attraverso un modello che mira all’allocazione ottimale 

del budget di rischio tra le diverse strategie obbligazionarie per 

massimizzare l’alpha del fondo e mantenere contenuta la volatilità e il 

drawdown

Non vi è alcuna garanzia che un obiettivo di investimento sarà raggiunto o che ci sarà un ritorno sul capitale.

Il rendimento realizzato da un fondo che investe quasi esclusivamente in titoli governativi 

usufruisce di una tassazione fiscale inferiore rispetto alle rendite realizzate con altri titoli 

obbligazionari societari o titoli azionari (12,5% rispetto a 26%)
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Le performance passate non costituiscono una garanzia dei risultati futuri. 

Le performance sono al netto delle spese correnti e delle commissioni 

legate al rendimento ed escludono le commissioni di sottoscrizione e 

rimborso. Questa classe di quota non distribuisce dividendi. Il reddito 

derivante dagli investimenti viene reinvestito. Periodo di riferimento: YTD 

(da inizio anno): dal 01/01/2023 alla data del presente documento. I 

calcoli dei rendimenti non tengono conto delle imposte applicabili a un 

cliente professionale medio nel suo paese di residenza. Quando la valuta 

indicata è diversa da quella dell’investitore, sussiste un rischio valutario che 

può comportare una riduzione di valore. Il Comparto  non è un fondo 

indicizzato e di conseguenza non intende replicare passivamente o seguire 

la performance di un Benchmark attraverso la replica sintetica o fisica. La 

composizione del peer group è nella slide specifica relativa al confronto 

con i competitors.
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Epsilon Fund – Euro Bond classe I
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2023 = 7,72%2021= - 1.85%2020 = + 5.84%

Benchmark: JPM EMU Government Bond Index® in euros

%

2022= - 15,65% 2024= + 1,31%

Benchmark

I risultati passati di Morningstar Rating non garantiscono 

quelli futuri. Per informazioni più dettagliate riguardo a 

Morningstar Rating, compresa la sua metodologia, si 

rimanda a: https://shareholders.morningstar.com/investor-
relations/governance/Compliance--Disclosure/default.aspx 

Cat. Morningstar:
Obbligazionari 
Governativi EUR

79.43%

39.94%

59.57%

Epsilon Fund – Euro 
Bond classe I

1M 3M YTD 1Y 3Y 5Y Dal Lancio

Fondo -0.06% 0.90% -0.06% 1.80% -7.58% -6.66% 79.43%

Benchmark -0.12% 0.67% -0.12% 2.15% -9.79% -11.60% 59.57%

Performance

Excess Return 19.9%

Sharpe Ratio 0.47                     

Information Ratio 0.41                     

Jensen's Alpha 0.01                     

dati al 31/1/25

AUM in mln € 7,736.78             

Misure  (dal 8/1/2007)
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Le performance passate non costituiscono una garanzia dei risultati futuri. 

Le performance sono al netto delle spese correnti e delle commissioni 

legate al rendimento ed escludono le commissioni di sottoscrizione e 

rimborso. Questa classe di quota non distribuisce dividendi. Il reddito 

derivante dagli investimenti viene reinvestito. Periodo di riferimento: YTD 

(da inizio anno): dal 01/01/2023 alla data del presente documento. I 

calcoli dei rendimenti non tengono conto delle imposte applicabili a un 

cliente professionale medio nel suo paese di residenza. Quando la valuta 

indicata è diversa da quella dell’investitore, sussiste un rischio valutario che 

può comportare una riduzione di valore. Il Comparto  non è un fondo 

indicizzato e di conseguenza non intende replicare passivamente o seguire 

la performance di un Benchmark attraverso la replica sintetica o fisica. La 

composizione del peer group è nella slide specifica relativa al confronto 

con i competitors.
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Benchmark: JPM EMU Government Bond Index® in euros

2023 = 6,98% 2024 = + 0.64%2021=  -2,53%

60.21%

Epsilon Fund – Euro 
Bond classe R

Cat. Morningstar:
Obbligazionari Governativi EUR

2022 = - 16,23%2020 = + 5,21%

I risultati passati di Morningstar Rating non garantiscono quelli 

futuri. Per informazioni più dettagliate riguardo a Morningstar 

Rating, compresa la sua metodologia, si rimanda a: 

https://shareholders.morningstar.com/investor-

relations/governance/Compliance--Disclosure/default.aspx  La 

composizione del peer group è nella slide specifica relativa al 

confronto con i competitors. 

36.32%

Benchmark

51.61%

1M 3M YTD 1Y 3Y 5Y Dal Lancio

Fondo -0.12% 0.73% -0.12% 1.13% -9.45% -9.72% 60.21%

Benchmark -0.12% 0.67% -0.12% 2.15% -9.79% -11.60% 51.61%

Performance

Excess Return 8.6%

Sharpe Ratio 0.47                     

Information Ratio 0.22                     

Jensen's Alpha 0.37%

dati al 31/1/25

AUM in mln € 7,736.78             

Misure  (dal 15/08/2008)
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I rischi di Epsilon Fund – Euro Bond
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L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad 

altri prodotti. Esso esprime la probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul 

mercato o a causa della nostra incapacità di pagarvi quanto dovuto. 

Abbiamo valutato questo prodotto al livello 3 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio - basso. 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del prodotto sono classificate nel livello 

medio - basso, e che è improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità di rimborsare 

il capitale investito.

Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto 

potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
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Duration contribution per Paese e bucket di duration
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FONDO BMK DELTA 0-3 3-5 5-7 7-10 10-20 20+

DE 1.8 1.3 0.5 0.2 0.5 0.1 0.0 -0.3 -0.1

AT 0.3 -0.3 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.1

NL 0.3 -0.3 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.1

FI 0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.0

FR 1.7 1.7 0.0 -0.1 -0.1 0.0 0.2 0.2 -0.2

BE 0.4 -0.4 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.2 -0.1

EU 0.02 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00

SWAP 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Totale 3.56 4.26 -0.70 0.00 0.33 0.06 -0.04 -0.59 -0.45 

IT 2.51 1.41 1.10 0.06 0.29 0.06 0.13 0.60 -0.04 

ES 0.99 0.99 -0.00 -0.02 0.08 -0.17 -0.11 0.12 0.09

IE 0.12 -0.12 -0.00 -0.01 -0.02 -0.02 -0.06 

PT 0.06 0.13 -0.08 -0.01 -0.02 -0.02 0.03 -0.04 -0.01 

Totale 3.56 2.65 0.90 0.03 0.34 -0.15 0.03 0.62 0.04

US 0.34 0.34 0.00 0.00 0.00 0.34 0.00

JP 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

UK 0.41 0.41 0.00 0.00 0.00 0.41 0.00

Altro 0.18 0.18 0.04 0.04 0.05 0.05 0.01 0.00

Totale 0.94 0.00 0.94 0.04 0.04 0.05 0.05 0.76 0.00

TOTALE 8.1 6.91 1.14 0.07 0.71 -0.04 0.04 0.78 -0.42 
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Andamento duration vs benchmark

Il comparto ha gestito attivamente l’esposizione della duration rispetto al benchmark
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Dato alla fine del mese
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Fonte: elaborazione interna – dati al 31/01/2025
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Tracking Error Evolution

Il comparto reagisce attivamente alle condizioni del mercato
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Tracking Error Vol. Limite
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Fonte: elaborazione interna – dati al 31/01/2025

Allocazione di portafoglio
12

Allocazione per rating S&P / Maturity

Contribution alla duration 
per maturity

0-1 0.32%

1-3 5.55%

3-5 16.27%

5-7 11.81%

7-10 15.15%

>10 50.90%

Totale 100.00%

Esposizione per valute

0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 >10 Total

AAA 3.09% 15.50% 17.02% 5.02% 2.86% 1.59% 45.08%

AA 0.01% 0.08% 2.77% 1.35% 9.34% 13.07% 26.62%

A 0.10% 2.57% 5.10% 0.22% 0.20% 6.02% 14.20%

BBB 0.21% 5.09% 11.51% 8.69% 1.37% 12.44% 39.31%

BB 0.03% 0.03% 0.09% 0.15%

B

Below B

Total 3.40% 23.24% 36.43% 15.32% 13.77% 33.20%

GBP 0.08%

JPY 1.00%

USD 1.05%
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Fonte: elaborazione interna – dati al 31/01/2025
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Allocazione di portafoglio
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PesoDerivati

Asset Allocation

Top 10 titoli (eccetto cash)

Portafoglio Benchmark

Peso Settore Duration Rating S&P's

FUT Euro-OAT Future Mar25 6.81% - -

BTPS 3 10/01/29 6.21% Gov ernment 4.212 BBB

FUT EURO-SCHATZ FUT Mar255.49% - -

OBL 2 1/2 10/11/29 4.35% Gov ernment 4.327 AAA

FRTR 3,25% 05/45 4.06% Gov ernment 14.159 AA-

DBR 0 02/15/31 4.01% Gov ernment 5.898 AAA

DBR 2.1 11/15/29 4.00% Gov ernment 4.474 AAA

OBL 2.1 04/12/29 4.00% Gov ernment 3.876 AAA

BKO 2.7 09/17/26 4.00% Gov ernment 1.551 AAA

FUT LONG GILT FUTURE Mar253.98% - -

Interest rate 26%

Num. Holding 309

L’asset class Corporate può includere emissioni di agenzie o autorità locali considerati equivalenti agli strumenti Corporate in termini di affidabilità creditizia
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Informazioni generali – Epsilon Fund - Euro Bond
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Categoria Obbligazionari Governativi EUR

Obiettivo Conseguire a medio termine un rendimento medio superiore a quello di un portafoglio di 

strumenti obbligazionari emessi da governi dell'Eurozona (misurato dal rendimento del JPM 
EMU Government Bond Index® in Euro).

Gestore  delegato Eurizon Capital SGR – Manager: Paolo Bernardelli e Silvio Vergallo

Inizio operatività 12/10/2008 - Retail, 08/01/2007 - Istituzionale

 

Calcolo NAV giornaliero

Commissioni di gestione: 0,85% (classe R) – 0,25% (Classe I) 

 di performance: Il calcolo della commissione legata al rendimento si basa sul confronto tra 
il valore patrimoniale netto per quota e l’High Water Mark dove l’High Water Mark è definito 
come il valore patrimoniale netto per quota più elevato registrato alla fine dei cinque 
esercizi precedenti, maggiorato del rendimento da inizio anno del benchmark del fondo. 
L’importo effettivo varierà a seconda dell’andamento dell’investimento. La stima dei costi 
aggregati di cui sopra comprende la media degli ultimi 5 anni.

ISIN LU0367640660 (R - Retail)

 LU0278427041 (I - Istituzionale)
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La presente comunicazione di marketing è destinata esclusiv amente agli inv estitori professionali come definiti nella Direttiv a europea sui mercati degli strumenti 

finanziari (MiFID) nei paesi in cui il/i Comparto/i è/sono registrato/i per la distribuzione. Questa comunicazione di marketing non è destinata agli inv estitori al 

dettaglio ai sensi della MiFID e non è destinata a US Person. Prima di prendere qualsiasi decisione di inv estimento, è necessario leggere il Prospetto, il Documento 

contenente le informazioni chiav e (il "KID"), nonché il Regolamento di gestione e l'ultima relazione finanziaria annuale o semestrale disponibile. Questi documenti 

sono disponibili in inglese (e i KID in una lingua ufficiale del v ostro paese di residenza) e possono essere ottenuti in qualsiasi momento e gratuitamente sul sito web 

della Società di gestione www.eurizoncapital.com. Per sapere se il Comparto è registrato/autorizzato nel v ostro paese, consultare il sito www.eurizoncapital.com. Il 

presente documento si riferisce a Eurizon Fund (il "Fondo"), un OICVM lussemburghese ai sensi della Direttiv a 2009/65/CE e della Parte I della Legge del 17 dicembre 

2010 (la "Legge del 2010") sugli organismi di inv estimento collettiv o e i "Fonds Commun de Placement" (FCP). Il presente documento è emesso da Eurizon Capital S.A. 

organizzata come società per azioni ai sensi della Legge del 1915, iscritta nel Registro del Commercio e delle Società del Lussemburgo con il numero B.28536 al 28, 

boulev ard Kockelscheuer, L-1821 Lussemburgo e autorizzata come società di gestione del Fondo ai sensi della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi di 

inv estimento collettiv o del Lussemburgo.

EU/SEE:

Nei paesi UE/SEE in cui il Comparto è registrato per la distribuzione, questo documento è una comunicazione di marketing. I l contenuto del presente documento, comprese le 

opinioni, non cost ituisce una consulenza legale, fiscale o di invest imento. Le performance passate non predicono i rendimenti futuri. Non vi è alcuna garanzia che le previsioni 

posit ive menzionate in questo documento saranno raggiunte in futuro. Si prega di contattare il proprio consulente fiscale e finanziario per capire se un prodotto è adatto alla 

propria situazione personale e per comprendere i relat ivi rischi e impatt i fiscali. I l t rattamento fiscale dipende dalle circostanze individuali di ciascun cliente e può essere soggetto 

a modifiche in futuro.

Qualora il Comparto sia registrato/autorizzato nel vostro paese, l'ent ità incaricata di elaborare gli ordini di sottoscrizione, riacquisto e rimborso e altri pagamenti ai detentori di 

quote relat ivi alle quote dell'OICVM ("Order & Paying facilit ies"), nonché l'entità incaricata di gest ire le informazioni e i documenti del Fondo ("Information facilit ies")*. 

SVIZZERA:

Questo documento è una pubblicità ai sensi della Legge federale sui servizi finanziari (LSerFi) ed è dest inato esclusivamente a invest itori professionali e ist ituzionali, ai sensi 

dell'art icolo 4 (3) e 4 (4) della Legge federale sui servizi finanziari (FinSA), e non è dest inato agli invest itori al dettaglio. I l rappresentante e agente di pagamento in Svizzera è Reyl & 

Cie SA, Rue du Rhône 62, CH-1204 Ginevra. I l prospetto svizzero e le informazioni chiave per gli invest itori, il regolamento del fondo nonché i rapport i annuali e semestrali possono 

essere richiest i gratuitamente a Reyl & Cie SA. Pubblicazione giornaliera dei prezzi di sottoscrizione e rimborso e/o valori patrimoniali nett i (con la menzione "commissioni escluse") 

delle Quote offerte in Svizzera: www.fundinfo.com. "

Quando il Comparto non è registrato a Singapore come regime estero ristretto ai sensi della Sesta Tabella del Securit ies to the Securit ies and Futures (Offers of Investments) 

(Collective Investment Schemes) Regulations di Singapore, il presente documento può essere diffuso o distribuito solo né il Comparto può essere offerto o venduto, direttamente o 

indirettamente, (i) a un invest itore ist ituzionale ai sensi della Sezione 304 del Securit ies and Futures Act, Capitolo 289 di Singapore ("SFA") o (ii) altrimenti ai sensi e in conformità alle 

condizioni di qualsiasi altra disposizione applicabile del SFA. I l Comparto non è autorizzato ai sensi della Sezione 286 del Securit ies and Futures Act ("SFA") Capitolo 289 o 

riconosciuto ai sensi della Sezione 287 dello SFA dalla Monetary Authority of Singapore ("MAS"). Le quote non possono essere offerte al pubblico al dettaglio a Singapore. Una sintesi 

dei vostri diritt i di invest itori, comprese le azioni comuni in caso di contenzioso a livello comunitario e nazionale, è disponibile in una lingua ufficiale (o autorizzata) del paese di 

registrazione all'indirizzo www.eurizoncapital.com. La Società di gest ione si riserva il diritto di porre fine agli accordi di commercializzazione del Comparto nel vostro paese.
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(*) Austria: Order & Paying/Information facilit ies: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Am Belvedere 1100 Vienna - Belgium: Order & Paying/Information facilit ies: 

CACEIS Belgium S.A. 86, Avenue du Port B-1000 Brussels - France: Order & Paying/Information facilit ies: State Street Bank International GmbH (acting through its Paris Branch) 

Défense Plaza, 23-25 rue Delarivière-Lefoullon F-92064 Paris, La Défense Cedex - Italy: Order & Paying/Information facilit ies: State Street Bank International GmbH (acting through its 

Italian Branch) 10, via Ferrante Aport i I-20125 Milan7 ALLFUNDS Bank S.A.U. - Milan Branch 6, via Bocchetto I-20123 Milan/ Société Générale Securit ies Services S.p.A. Via Benigno 

Crespi 19A I-20159 Milan/ CACEIS Bank S.A. – Italian Branch 2, Piazza Cavour I-20121 Milan/ Banca Sella Holding S.p.A. 1, Piazza Gaudenzio Sella I-13900 Biella	Sweden: Order & 

Paying/Information facilit ies: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Kungsträdgårdsgatan 8 106 40 Stockholm -Slovenia: Order & Paying/Information facilit ies: Intesa Sanpaolo 

Bank, d.d. Pristaniška ulica 14 6000 Koper -Slovakia: Order & Paying/Information facilit ies: Všeobecná úverová banka, a.s. 1, Mlynské nivy SK-829 90 Brat islava  - Spain: Eurizon Fund is 

registered for distribut ion with Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) under number 667. The Fund documents are also available in free of charge at the CNMV.  - 

Germany: Order & Paying/Information facilit ies: State Street Bank GmbH. The net asset value of the Units is published daily on www.fundinfo.com.  - Luxembourg: Custodian bank 

and Order & Paying facilit ies: State Street Bank Luxembourg S.C.A, 49 Avenue J.F Kennedy, L-1855, Luxembourg



D
IS

C
LA

IM
E
R

Altre informazioni
28

Fonti (salv o div ersa indicazione): Eurizon Capital SGR S.p.A.

MSCI: Le informazioni ottenute da MSCI incluse in questo documento di marketing possono essere utilizzate solo per uso interno, non possono essere riprodotte o 

ridiffuse in nessuna forma e non possono essere utilizzate per creare strumenti o prodotti finanziari o indici. Le informazioni MSCI e quelle di altri fornitori di dati sono 

fornite "così come sono" e l'utente di queste informazioni si assume l'intero rischio di qualsiasi uso fatto di queste informazioni. MSCI, ciascuno dei suoi affiliati e ogni 

altra persona coinv olta o collegata alla compilazione o alla creazione di qualsiasi informazione MSCI (collettiv amente, le "Parti MSCI") e gli altri fornitori di dati, 

declinano espressamente tutte le garanzie (incluse, senza limitazione alcuna, le garanzie di originalità, accuratezza, completezza, tempestiv ità, non v iolazione, 

commerciabilità e idoneità a uno scopo particolare) rispetto a queste informazioni. Senza limitare nessuno dei precedenti, in nessun caso una Parte MSCI o un altro 

fornitore di dati sarà responsabile per qualsiasi danno diretto, indiretto, speciale, incidentale, punitiv o, conseguente (incluso, senza limitazioni, il mancato 

guadagno) o qualsiasi altro danno.

S&P: L'indice S&P 500 è un prodotto di S&P Dow Jones Indices LLC ed è stato concesso in licenza a FIL Fund Management (Ireland) Limited (''FIL''). Il Comparto non è 

sponsorizzato, approv ato, v enduto o promosso da S&P Dow Jones Indices LLC o dalle sue affiliate e né S&P Dow Jones Indices LLC, né le sue affiliate, né i rispettiv i 

licenziatari terzi rilasciano alcuna dichiarazione riguardo all'opportunità di inv estire in tale prodotto. S&P 500® è un marchio registrato di Standard & Poor's Financial 

Serv ices LLC ed è stato concesso in licenza a FIL. Per ulteriori informazioni sull'indice, si prega di fare riferimento alle informazioni disponibili al pubblico sul sito web del 

fornitore dell'indice all'indirizzo http://us.spindices.com/indices/equity/sp-500.

©2024 Morningstar. Tutti i diritti riserv ati. Le informazioni qui contenute: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o dei suoi fornitori di contenuti; (2) non possono essere 

copiate o diffuse; e (3) non v i è alcuna garanzia che siano accurate, complete o aggiornate. Né Morningstar nè i suoi fornitori di contenuti sono responsabili di 

qualsiasi danno o perdita deriv ante da qualsiasi uso di queste informazioni.  I risultati passati di Morningstar Rating non garantiscono quelli futuri. Per informazioni più 

dettagliate riguardo a Morningstar Rating, compresa la sua metodologia, si rimanda a: https://shareholders.morningstar.com/inv estor-

relations/gov ernance/Compliance--Disclosure/default.aspx 

BLOOMBERG® è un marchio commerciale e di serv izio di Bloomberg Finance L.P. e delle sue affiliate (collettiv amente "Bloomberg").

BARCLAYS® è un marchio di fabbrica e un marchio di serv izio di Barclays Bank Plc (collettiv amente con i suoi affiliati, "Barclays"), usato sotto licenza. Bloomberg o i 

licenziatari di Bloomberg, inclusa Barclays, possiedono tutti i diritti di proprietà degli indici Bloomberg Barclays. Né Bloomberg né Barclays garantiscono la 

tempestiv ità, l'accuratezza o la completezza dei dati o delle informazioni relativ e al benchmark o a qualsiasi altra terza parte riguardo all'uso o all'accuratezza del 

benchmark o dei dati in esso inclusi.
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